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                         Կառավարման մարմինների տարեկան զեկույց
1)Թողարկողի բիզնեսի արդյունքների և զարգացման իրական պատկերի նկարագիրը` ներառյալ այն հիմնական ռիսկերի կամ անորոշությունների նկարագիրը, որի հետ առնչվել կամ առնչվում է թողարկողը: Այս նկարագիրը պետք է հավասարակշռված և համակողմանի վերլուծության ենթարկի թողարկողի ընդհանուր վիճակը, բիզնեսի արդյունքները և զարգացումը: Վերլուծությունները պետք է հնարավորություն տան պատկերացում կազմել թողարկողի ընդհանուր վիճակի, բիզնեսի արդյունքների և զարգացման մասին` ներառելով թողարկողի բիզնեսին յուրահատուկ ֆինանսական  և ոչ ֆինանսական ցուցանիշների վերլուծությունը:
Ընկերության գործունեության հիմնական տեսակը էլեկտրաէներգիայի արտադրությունն է:

Ընկերությունը հիմնականում առնչվում է հետևյալ ռիսկերի և անորոշությունների հետ.

Արժույթային ռիսկեր. Այդ ռիսկերը ներառում են ՀՀ դրամի և այլ արժույթների փոխարժեքի զգալի փոփոխությունների հնարավորությունը,ինչպես նաև ՀՀ և ԼՂՀ դրամային կառույցների կողմից միջամտության կամ փոփոխությունների հնարավորությունը:

Բնակլիմայական  պայմանների ռիսկեր. Բնակլիմայական պայմաններն ունեն էական ազդեցություն ընկերության գործունեության վրա: Ընկերության հասույթը էականորեն պայմանավորված է ջրի հոսքի ծավալներով: Չնայած նրան,որ նախկին մի քանի տարիների ջրի հոսքի ցուցանիշների վերլուծությունը թույլ է տալիս բավականին մեծ ճշտությամբ կատարել կանխատեսումներ, այնուամենայնիվ, բնակլիմայական գործոնով է պայմանավորված ընկերության հասույթի ծավալը և հետևաբար ֆինանսական ցուցանիշները:
Նշված ռիսկերն ու անորոշություններն էապես կազդեն նաև հաջորդ հաշվետու ժամանակաշրջանի վրա:
Հաշվետու  ժամանակաշրջանում  ընկերության արտադրանքը կազմել է        56 253 394 կվտ/ժ  էլեկտրաէներգիա, որը մոտ 1.2%-ով զիջում է  նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածում արտադրված էլեկտրաէներգիային: Նշված էլեկտրաէներգիայից  27 052 760 կվտ/ժամն արտադրվել է «Սարսանգ»ՀԷԿ-ի միջոցով, 19 056 534 կվտ/ժամը`«Թրղի կասկադ» ՀԷԿ-ի միջոցով,  իսկ 10 144 100 կվտ/ժամը`       «Մատաղիս կասկադ» ՀԷԿ-ի միջոցով:
Ընկերության վերցրած և մարված վարկերի ծավալները բերված են թիվ 1 աղյուսակում:

              «Արցախ ՀԷԿ» ԲԲԸ վարկերի ծավալը 2017թ. 2-րդ եռ.                             Աղյուսակ1
	Վարկի կամ փոխառության աղբյուրը
	Նոր վարկեր
	Մարումներ

	ՓԲԸ «Արմսվիսբանկ»
	100 000 USD
	37 219.92 EUR

	ՓԲԸ «Արցախբանկ»
	650 000 000 AMD
	-

	Ֆ/Ա Վ. Ավագյան
	-
	100 000 EUR 

	Ընդամենը
	100 000 USD                          650 000 000 AMD
	137 219,92 EUR


Ընկերության ամփոփ ֆինանսական ցուցանիշները և գործակիցները բերված են թիվ 2 և թիվ 3  աղյուսակներում.

                 ԱՄՓՈՓ ՖԻՆԱՆՍԱԿԱՆ ՏՎՅԱԼՆԵՐ 2017թ. II  եռ.      Աղյուսակ 2
	Ցուցանիշ
	Հազ.դրամ

	Արտադրանքի իրացումից հասույթ
	2 167 162

	Իրացված արտադրանքի ինքնարժեք
	-396 834

	Իրացման ծախսեր
	-1 246

	Վարչական ծախսեր
	-140 638

	Գործառնական գործունեությունից շահույթ
	1 626 022

	2017թ.  2-րդ եռամսյակ շահույթ
	1 435 266

	Դեբիտորական պարտք
	2 216 616

	Կրեդիտորական պարտք
	6 237 837


                  ԱՄՓՈՓ ՖԻՆԱՆՍԱԿԱՆ ԳՈՐԾԱԿԻՑՆԵՐ 2017թ. II  եռ.      
                                                                                                              Աղյուսակ 3
	Ցուցանիշի անվանումը
	30.06.2017թ.

	Զուտ շահույթը մեկ բաժնետոմսի հաշվով(EPS)
	134.77

	Սեփական կապիտալի շահութաբերություն(ROE)
	9.84%

	Ակտիվների շահութաբերություն(ROA)
	7.17%

	Զուտ շահույթի մարժա(NPM)
	66.23%

	Կապիտալի համարժեքության գործակից
	71.04%

	Ֆինանսական կախվածության գործակից
	40.77%

	Բացարձակ իրացվելության գործակից
	1.220

	Ընթացիկ իրացվելության գործակից
	2.47

	Ընդհանուր իրացվելության գործակից
	2.68

	Դեբիտորական պարտքերի շրջանառելիության գործակից
	2.21

	Դեբիտորական պարտքերի շրջապտույտի տևողությունն օրերով
	164.82

	Պաշարների շրջանառելիության գործակից
	4.90

	Պաշարների շրջապտույտի տևողությունն օրերով
	74.42

	Կրեդիտորական պարտքերի շրջանառելիության գործակից
	0.073

	Կրեդիտորական պարտքերի շրջապտույտի տևողությունն օրերով
	4987.12


2)Այն կարևոր դեպքերի նկարագիրը, որոնք տեղի են ունեցել հաշվետու ժամանակաշրջանի սկզբից մինչև զեկույցը պատրաստելու օրը: Կարևոր դեպքերը բոլոր այն դեպքերն են, որոնք էական ազդեցություն են ունեցել թողարկողի ֆինանսական վիճակի վրա, ինչպես նաև այն դեպքերը, որոնք թողարկողի կարծիքով կարևոր են և (կամ) ողջամիտ ներդրողը կկարևորեր ներդրումային որոշումներ կայացնելիս:

Հաշվետու եռամսյակի համար Ընկերությունը կառանձնացներ հետևյալ իրադարձությունները:
· 2017 թ. մայիսի 22-ին, տնօրենների խորհրդի անդամների հեռակա քվեարկությամբ  տեղի ունեցավ «Արցախ ՀԷԿ» ԲԲԸ տնօրենների խորհրդի նիստը: Ընդունվեցին հետևյալ որոշումները.
-2017թ. հունիսի 29-ին, ժամը 11:00-ին, ԱՀ, ք. Ստեփանակերտ, Ն. Ստեփանյանի 35 հասցեում  գումարել «Արցախ ՀԷԿ» ԲԲԸ բաժնետերերի ընդհանուր տարեկան ժողով:

Բաժնետերերի տարեկան ժողովին մասնակցելու իրավունք ունեցող բաժնետերերի ցուցակը կազմել 2017թ. մայիսի 23-ի դրությամբ Ընկերության բաժնետերերի ռեեստրի տվյալների հիման վրա:   

- «Արցախ ՀԷԿ» ԲԲԸ ընդհանուր տարեկան ժողովին առաջարկել «Ասատրյանս»  ՍՊԸ-ը, որպես 2017թ. տարեկան ֆինանսական հաշվետվությունների աուդիտն իրականացնող անձ:
-Հաստատել «Արցախ ՀԷԿ» ԲԲԸ ընդհանուր տարեկան ժողովի օրակարգը:
-Հաստատել «Արցախ ՀԷԿ» ԲԲԸ ընդհանուր տարեկան ժողովի քվեաթերթիկի ձևը և բովանդակությունը:

-Հանձնարարել Ընկերության գլխավոր տնօրենին ապահովել նախատեսված աշխատաքների իրականացումը:

· 2017թ. հունիսի 29-ին տեղի ունեցավ «Արցախ ՀԷԿ» ԲԲԸ բաժնետերերի ընդհանուր ժողովը: Ընդունվեցին հետևյալ որոշումները.
-Հաստատել «Արցախ ՀԷԿ» ԲԲԸ-ի 2016 թվականի ֆինանսատնտեսական գործունեության տարեկան հաշվետվությունները և հաշվապահական հաշվեկշիռները: 
- Հաստատել «Ասատրյանս» ՍՊԸ-ը որպես 2017 թվականի տարեկան ֆինանսական հաշվետվությունների աուդիտն իրականացնող անձ:
- Հաստատել զուտ շահույթի բաշխման համամասնությունները, այդ թվում`  շահութաբաժինների մեկ բաժնետոմսի անվանական արժեքի նկատմամբ 10 % տարեկան եկամտաբերության հաշվարկով ընդամենը 1.065.000.000 (մեկ միլիարդ վաթսունհինգ միլիոն ) ՀՀ դրամ և մասհանումներ Գլխավոր պահուստին` զուտ շահույթի  5%-ի չափով 94.143 000 (իննսուն չորս միլիոն հարյուր քառասուներեք հազար)  ՀՀ դրամ ,  չբաշխված  շահույթին՝  723.724 .000 (յոթ հարյուր քսաներեք միլիոն յոթ հարյուր քսանչորս  հազար) ՀՀ դրամ:

2016 թվականի արդյունքներով ընկերության բաժնետերերին վճարել շահութաբաժիններ`  1  բաժնետոմսին  100  (մեկ հարյուր) ՀՀ դրամ հաշվարկով` վճարումը սկսելով 2017թ. հուլիսի 06-ից: 
-«Արցախ ՀԷԿ» ԲԲԸ  Տնօրենների Խորհուրդ ընտրել հետևյալ կազմով`

1.
Թևոսյան Սպարտակ 

2.
Բալյոզյան Րաֆֆի
3.
Արաբյան Կարեն
4.
Բոյաջյան Հայկ
5.
Ղոնյան Արա
6.
Շեկոյան Վլադիմիր
7.
Բեգլարյան Վահրամ

-«Արցախ ՀԷԿ» ԲԲԸ վերստուգող հանձնաժողով   ընտրել հետևյալ կազմով`

1.
Պետրոսյան Արթուր

2.
Պատվականյան Արթուր

3.
Ասատրյան Գեղամ

-«Արցախ ՀԷԿ» ԲԲԸ հաշվիչ հանձնաժողով ընտրել հետևյալ կազմով`

1.
Հովհաննիսյան Ժան – նախագահ

2.
Շախունց Նանար - անդամ

3.
Սարգսյան Մանյա - անդամ

· 2017թ. հուլիսի 21-ին, տնօրենների խորհրդի անդամների հեռակա քվեարկությամբ  տեղի ունեցավ «Արցախ ՀԷԿ» ԲԲԸ տնօրենների խորհրդի նիստը: Ընդունվեցին հետևյալ որոշումները.
-«Արցախ ՀԷԿ» ԲԲԸ Տնօրենների Խորհրդի նախագահ ընտրել Սպարտակ Թևոսյանին:
-«Արցախ ՀԷԿ» ԲԲԸ Տնօրենների Խորհրդի քարտուղար ընտրել Սերյոժա Մնացականյանին   :

3)Թողարկողի հետագա հնարավոր զարգացման նկարագիրը հաջորդ հաշվետու ժամանակաշրջանի համար:

Ընկերության կանխատեսումները 2017թ.-ի 3-րդ եռամսյակի արտադրվելիք էլեկտրաէներգիայի ծավալների համար հետևյալն է.

.«Սարսանգ » ՀԷԿ-ի արտադրանքի կանխատեսումներ` 5 560 000 կվտ/ժամ
.«Թրղի կասկադ» ՀԷԿ-ի արտադրանքի կանխատեսումներ` 10 740 000 կվտ/ժամ
.«Մատաղիս կասկադ» ՀԷԿ-ի արտադրանքի կանխատեսումներ` 2 100 000  կվտ/ժամ
                                                                       Ð²Úî²ð²ðàôÂÚàôÜ
Ø»Ýù` å³ï³ëË³Ý³ïáõ ³ÝÓÇÝù, Ñ³í³ëïÇ³óÝáõÙ »Ýù, áñ Ù»ñ É³í³·áõÛÝ ï»Õ»Ï³óí³ÍáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ×ß·ñÇï ¨ ÉÇ³ñÅ»ù Ó¨áí ³ñï³óáÉáõÙ »Ý ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ³ÏïÇíÝ»ñÇ ¨ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ, »Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ¨ Í³Ëë»ñÇ Çñ³Ï³Ý å³ïÏ»ñÁ, ÇëÏ Ï³é³í³ñÙ³Ý Ù³ñÙÇÝÝ»ñÇ ÙÇç³ÝÏÛ³É ½»ÏáõÛóáõÙ Ý»ñ³éí³Í ï»Õ»ÏáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ×ß·ñÇï ¨ ÉÇ³ñÅ»ù »Ý:

ä²î²êÊ²Ü²îàô ²ÜÒÆÜø

	²ÝáõÝ, ²½·³ÝáõÝ
	ä³ßïáÝ
	ä³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³Ï

	ì³Ññ³Ù ´»·É³ñÛ³Ý
	ïÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑñ¹Ç ³Ý¹³Ù, ·ÉË³íáñ ïÝûñ»Ý
	àñå»ë ·ÉË³íáñ ïÝûñ»Ý`

· ïÝûñÇÝáõÙ ¿ ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ·áõÛùÁ, ³Û¹ ÃíáõÙ` ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ, ·áñÍ³ñùÝ»ñ ¿ Ï³ï³ñáõÙ ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ³ÝáõÝÇó,

· Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ÀÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ ÈÔÐ-áõÙ ¨ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝáõÙ,

· ·áñÍáõÙ ¿ ³é³Ýó ÉÇ³½áñ³·ñÇ,

· ï³ÉÇë ¿ ÉÇ³½áñ³·ñ»ñ,

· ë³ÑÙ³Ýí³Í Ï³ñ·áí ÏÝùáõÙ ¿ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñ, ³Û¹ ÃíáõÙ` ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ,

· µ³ÝÏ»ñáõÙ µ³óáõÙ ¿ ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý  Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ (³Û¹ ÃíáõÙ` ï³ñ³¹ñ³Ù³ÛÇÝ) ¨ ³ÛÉ Ñ³ßÇíÝ»ñ,

· ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ÊáñÑñ¹Ç Ñ³ëï³ïÙ³ÝÝ ¿ Ý»ñÏ³​Û³óÝáõÙ ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ Ï³ÝáÝ³Ï³ñ·Á, ³é³ÝÓÝ³óí³Í ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙÝ»ñÇ ¨ ÑÇÙÝ³ñÏÝ»ñÇ Ï³ÝáÝ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý í³ñã³Ï³½Ù³Ï»ñ​å³Ï³Ý Ï³éáõóí³ÍùÁ,

· Çñ Çñ³í³ëáõÃÛ³Ý ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³ñÓ³ÏáõÙ ¿ Ññ³Ù³ÝÝ»ñ, Ññ³Ñ³Ý·Ý»ñ, ï³ÉÇë ¿ Ï³ï³ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ å³ñï³¹Çñ óáõóáõÙÝ»ñ ¨ í»ñ³ÑëÏáõÙ ¹ñ³Ýó Ï³ï³ñáõÙÁ,

· ë³ÑÙ³Ýí³Í Ï³ñ·áí ³ßË³ï³ÝùÇ ¿ ÁÝ¹áõÝáõÙ ¨ ³ßË³ï³ÝùÇó ³½³ïáõÙ ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ³ßË³ï³ÏÇó​Ý»ñÇÝ,

· ³ßË³ï³ÏóÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÏÇñ³éáõÙ ¿ Ëñ³ËáõëÙ³Ý ¨ Ï³ñ·³å³Ñ³Ï³Ý å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛ³Ý ÙÇçáóÝ»ñ:

àñå»ë ÊáñÑñ¹Ç Ý³Ë³·³Ñ`

· Ù³ëÝ³Ïó»É ÊáñÑñ¹Ç ÝÇëï»ñÇÝ,

· Ù³ëÝ³Ïó»É ÊáñÑñ¹Ç áñáßáõÙÝ»ñÇ ùí»³ñÏáõÃÛ³ÝÁ:


	êå³ñï³Ï Â¨áëÛ³Ý
	îÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑñ¹Ç Ý³Ë³·³Ñ
	· Ï³½Ù³Ï»ñåáõÙ ¿ ÊáñÑñ¹Ç ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÁ,

· ·áõÙ³ñáõÙ ¿ ÊáñÑñ¹Ç ÝÇuï»ñÝ áõ Ý³Ë³·³ÑáõÙ ¿ ¹ñ³Ýù,

· Ï³½Ù³Ï»ñåáõÙ ¿ ÊáñÑñ¹Ç ÝÇuï»ñÇ ³ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý í³ñáõÙÁ,

· Ý³Ë³·³ÑáõÙ ¿ ´ÀÄ-Ý»ñáõÙ:

	Կարեն Արաբյան
	îÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑñ¹Ç ³Ý¹³Ù
	· Ù³ëÝ³Ïó»É ÊáñÑñ¹Ç ÝÇëï»ñÇÝ,

· Ù³ëÝ³Ïó»É ÊáñÑñ¹Ç áñáßáõÙÝ»ñÇ ùí»³ñÏáõÃÛ³ÝÁ:

	²ñÙ»Ý ¶³ëå³ñÛ³Ý
	î»ËÝÇÏ³Ï³Ý ïÝûñ»Ý
	· Ï³ï³ñáõÙ  ¿ ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ¿É»Ïïñ³ÑÇ¹ñá- Ï³Û³ÝÝ»ñÇ ¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý  åÉ³Ý³íáñáõÙ ¨ ³ßË³ï³ÝùÇ é»ÅÇÙÝ»ñÇ Ùß³ÏáõÙ

	Ä³Ý ÐáíÑ³ÝÝÇëÛ³Ý
	üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ïÝûñ»Ý
	· ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ï³é³í³ñáõÙ

	²ñ³ÛÇÏ ¸³íÃÛ³Ý
	¶ÉË³íáñ Ñ³ßí³å³Ñ
	· Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý í³ñáõÙÁ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³ÏÇÝ Ï³½ÙáõÙÝ áõ Ý»ñÏ³Û³óáõÙÁ,

· ³ç³ÏóáõÙ ¿ ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý å³Ñå³ÝÙ³Ý, ÝÛáõÃ³Ï³Ý, ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ ËÝ³ÛáÕ³µ³ñ û·ï³·áñÍÙ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³ÝÁ,

· Ï³½Ù³Ï»ñåáõÙ ¿ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ,

· ·ÉË³íáñáõÙ  ¿ Ý³Ë³Ñ³ßÇíÝ»ñÇ Ï³½ÙÙ³Ý ëÏ½µÝ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ÷³ëï³ÃÕÃ»ñÇ ûñÇÝ³Ï»ÉÇ Ó¨»ñÇ Ý³Ë³å³ïñ³ëïÙ³Ý ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÁ:


