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                         Կառավարման մարմինների տարեկան զեկույց
1)Թողարկողի բիզնեսի արդյունքների և զարգացման իրական պատկերի նկարագիրը` ներառյալ այն հիմնական ռիսկերի կամ անորոշությունների նկարագիրը, որի հետ առնչվել կամ առնչվում է թողարկողը: Այս նկարագիրը պետք է հավասարակշռված և համակողմանի վերլուծության ենթարկի թողարկողի ընդհանուր վիճակը, բիզնեսի արդյունքները և զարգացումը: Վերլուծությունները պետք է հնարավորություն տան պատկերացում կազմել թողարկողի ընդհանուր վիճակի, բիզնեսի արդյունքների և զարգացման մասին` ներառելով թողարկողի բիզնեսին յուրահատուկ ֆինանսական  և ոչ ֆինանսական ցուցանիշների վերլուծությունը:
Ընկերության գործունեության հիմնական տեսակը էլեկտրաէներգիայի արտադրությունն է:

Ընկերությունը հիմնականում առնչվում է հետևյալ ռիսկերի և անորոշությունների հետ.

Արժույթային ռիսկեր. Այդ ռիսկերը ներառում են ՀՀ դրամի և այլ արժույթների փոխարժեքի զգալի փոփոխությունների հնարավորությունը,ինչպես նաև ՀՀ և ԼՂՀ դրամային կառույցների կողմից միջամտության կամ փոփոխությունների հնարավորությունը:

Բնակլիմայական  պայմանների ռիսկեր. Բնակլիմայական պայմաններն ունեն էական ազդեցություն ընկերության գործունեության վրա: Ընկերության հասույթը էականորեն պայմանավորված է ջրի հոսքի ծավալներով: Չնայած նրան,որ նախկին մի քանի տարիների ջրի հոսքի ցուցանիշների վերլուծությունը թույլ է տալիս բավականին մեծ ճշտությամբ կատարել կանխատեսումներ, այնուամենայնիվ, բնակլիմայական գործոնով է պայմանավորված ընկերության հասույթի ծավալը և հետևաբար ֆինանսական ցուցանիշները:
Նշված ռիսկերն ու անորոշություններն էապես կազդեն նաև հաջորդ հաշվետու ժամանակաշրջանի վրա:
Հաշվետու  ժամանակաշրջանում  ընկերության արտադրանքը կազմել է        57 807 783 կվտ/ժ  էլեկտրաէներգիա, որը մոտ 4%-ով գերազանցում է  նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածում արտադրված էլեկտրաէներգիային: Նշված էլեկտրաէներգիայից  37 583 040 կվտ/ժամն արտադրվել է «Սարսանգ»ՀԷԿ-ի միջոցով, 7 426 265 կվտ/ժամը`«Թրղի կասկադ» ՀԷԿ-ի միջոցով,  իսկ 12 798 478 կվտ/ժամը`       «Մատաղիս կասկադ» ՀԷԿ-ի միջոցով:
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Ընկերության վերցրած և մարված վարկերի ծավալները բերված են թիվ 1 աղյուսակում:
              «Արցախ ՀԷԿ» ԲԲԸ վարկերի ծավալը 2017թ. 1-ին եռ.                             Աղյուսակ1
	Վարկի կամ փոխառության աղբյուրը
	Նոր վարկեր
	Մարումներ

	ՓԲԸ «Արմսվիսբանկ»
	430 000 USD
	73 196.89 EUR

	Ֆ/Ա Վ. Ավագյան
	-
	150 000 EUR

	Ընդամենը
	430 000 USD
	223 196.89 EUR


Ընկերության ամփոփ ֆինանսական ցուցանիշները և գործակիցները բերված են թիվ 2 և թիվ 3  աղյուսակներում.

                 ԱՄՓՈՓ ՖԻՆԱՆՍԱԿԱՆ ՏՎՅԱԼՆԵՐ 2017թ. I  եռ.      Աղյուսակ 2
	Ցուցանիշ
	Հազ.դրամ

	Արտադրանքի իրացումից հասույթ
	1 098 348

	Իրացված արտադրանքի ինքնարժեք
	-198 639

	Իրացման ծախսեր
	-268

	Վարչական ծախսեր
	-70 177

	Գործառնական գործունեությունից շահույթ
	827 700

	2017թ.  1-ին եռամսյակ շահույթ
	743 858

	Դեբիտորական պարտք
	2 345 051

	Կրեդիտորական պարտք
	5 058 355
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                  ԱՄՓՈՓ ՖԻՆԱՆՍԱԿԱՆ ԳՈՐԾԱԿԻՑՆԵՐ 2017թ. I  եռ.      
                                                                                                              Աղյուսակ 3
	Ցուցանիշի անվանումը
	31.03.2017թ.

	Զուտ շահույթը մեկ բաժնետոմսի հաշվով(EPS)
	69.84

	Սեփական կապիտալի շահութաբերություն(ROE)
	5.22%

	Ակտիվների շահութաբերություն(ROA)
	3.90%

	Զուտ շահույթի մարժա(NPM)
	67.73%

	Կապիտալի համարժեքության գործակից
	74.28%

	Ֆինանսական կախվածության գործակից
	34.62%

	Բացարձակ իրացվելության գործակից
	1.232

	Ընթացիկ իրացվելության գործակից
	3.81

	Ընդհանուր իրացվելության գործակից
	4.01

	Դեբիտորական պարտքերի շրջանառելիության գործակից
	1.07

	Դեբիտորական պարտքերի շրջապտույտի տևողությունն օրերով
	341.39

	Պաշարների շրջանառելիության գործակից
	2.48

	Պաշարների շրջապտույտի տևողությունն օրերով
	147.07

	Կրեդիտորական պարտքերի շրջանառելիության գործակից
	0.041

	Կրեդիտորական պարտքերի շրջապտույտի տևողությունն օրերով
	8879.45


2)Այն կարևոր դեպքերի նկարագիրը, որոնք տեղի են ունեցել հաշվետու ժամանակաշրջանի սկզբից մինչև զեկույցը պատրաստելու օրը: Կարևոր դեպքերը բոլոր այն դեպքերն են, որոնք էական ազդեցություն են ունեցել թողարկողի ֆինանսական վիճակի վրա, ինչպես նաև այն դեպքերը, որոնք թողարկողի կարծիքով կարևոր են և (կամ) ողջամիտ ներդրողը կկարևորեր ներդրումային որոշումներ կայացնելիս:
Հաշվետու եռամսյակի համար Ընկերությունը կառանձնացներ հետևյալ իրադարձությունները:
· 2017թ. փետրվարի 24-ին, տնօրենների խորհրդի անդամների հեռակա քվեարկությամբ տեղի ունեցավ «Արցախ ՀԷԿ» բաց բաժնետիրական ընկերության տնօրենների խորհրդի նիստ: Ընդունվեցին հետևյալ որոշումները.
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· Ընկերության 2017թ. տարեկան ֆինանսական հաշվետվությունների աուդիտն իրականացնող անկախ աուդիտորական կազմակերպության ընտրության համար ստեղծել մրցութային հանձնաժողով հետևյալ կազմով`

1. Ս. Թևոսյան – Ընկերության Տնօրենների խորհրդի նախագահ

2. Հ. Բոյաջյան – Ընկերության Տնօրենների խորհրդի անդամ

3. Ա. Պետրոսյան – Ընկերության վերստուգող հանձնաժողովի նախագահ:

· Հաստատել Ընկերության 2017 թվականի էլեկտրաէներգիայի կանխատեսումները:

· Հաստատել Ընկերության 2017 թվականի եկամուտների և ծախսերի նախահաշիվը:
· 2017թ. մարտի 13-ին տեղի ունեցավ «Արցախ ՀԷԿ» ԲԲԸ 2017 թվականի ֆինանսական հաշվետվությունների աուդիտն իրականացնող անկախ աուդիտորական կազմակերպության ընտրության համար ստեղծված մրցութային հանձնաժողովի նիստ: Նիստի ընթացքում որոշվեց.
-Ընկերության տնօրենների խորհրդի նիստին ներկայացնել «Ասատրյանս» ՍՊԸ-ն որպես «Արցախ ՀԷԿ» ԲԲԸ 2017 թվականի տարեկան ֆինանսական հաշվետվությունների աուդիտն իրականացնողի թեկնածու:
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3)Թողարկողի հետագա հնարավոր զարգացման նկարագիրը հաջորդ հաշվետու ժամանակաշրջանի համար:

Ընկերության կանխատեսումները 2017թ.-ի 2-րդ եռամսյակի արտադրվելիք էլեկտրաէներգիայի ծավալների համար հետևյալն է.

.«Սարսանգ » ՀԷԿ-ի արտադրանքի կանխատեսումներ` 27 600 000 կվտ/ժամ
.«Թրղի կասկադ» ՀԷԿ-ի արտադրանքի կանխատեսումներ` 17 440 000 կվտ/ժամ
.«Մատաղիս կասկադ» ՀԷԿ-ի արտադրանքի կանխատեսումներ` 8 950 000  կվտ/ժամ
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	ä³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛ³Ý ßñç³Ý³Ï

	ì³Ññ³Ù ´»·É³ñÛ³Ý
	ïÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑñ¹Ç ³Ý¹³Ù, ·ÉË³íáñ ïÝûñ»Ý
	àñå»ë ·ÉË³íáñ ïÝûñ»Ý`

· ïÝûñÇÝáõÙ ¿ ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ·áõÛùÁ, ³Û¹ ÃíáõÙ` ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ÙÇçáóÝ»ñÁ, ·áñÍ³ñùÝ»ñ ¿ Ï³ï³ñáõÙ ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ³ÝáõÝÇó,

· Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ÀÝÏ»ñáõÃÛáõÝÁ ÈÔÐ-áõÙ ¨ ³ñï³ë³ÑÙ³ÝáõÙ,

· ·áñÍáõÙ ¿ ³é³Ýó ÉÇ³½áñ³·ñÇ,

· ï³ÉÇë ¿ ÉÇ³½áñ³·ñ»ñ,

· ë³ÑÙ³Ýí³Í Ï³ñ·áí ÏÝùáõÙ ¿ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñ, ³Û¹ ÃíáõÙ` ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ,

· µ³ÝÏ»ñáõÙ µ³óáõÙ ¿ ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý  Ñ³ßí³ñÏ³ÛÇÝ (³Û¹ ÃíáõÙ` ï³ñ³¹ñ³Ù³ÛÇÝ) ¨ ³ÛÉ Ñ³ßÇíÝ»ñ,

· ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ÊáñÑñ¹Ç Ñ³ëï³ïÙ³ÝÝ ¿ Ý»ñÏ³​Û³óÝáõÙ ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ Ï³ÝáÝ³Ï³ñ·Á, ³é³ÝÓÝ³óí³Í ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙÝ»ñÇ ¨ ÑÇÙÝ³ñÏÝ»ñÇ Ï³ÝáÝ³¹ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý í³ñã³Ï³½Ù³Ï»ñ​å³Ï³Ý Ï³éáõóí³ÍùÁ,

· Çñ Çñ³í³ëáõÃÛ³Ý ë³ÑÙ³ÝÝ»ñáõÙ ³ñÓ³ÏáõÙ ¿ Ññ³Ù³ÝÝ»ñ, Ññ³Ñ³Ý·Ý»ñ, ï³ÉÇë ¿ Ï³ï³ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ å³ñï³¹Çñ óáõóáõÙÝ»ñ ¨ í»ñ³ÑëÏáõÙ ¹ñ³Ýó Ï³ï³ñáõÙÁ,

· ë³ÑÙ³Ýí³Í Ï³ñ·áí ³ßË³ï³ÝùÇ ¿ ÁÝ¹áõÝáõÙ ¨ ³ßË³ï³ÝùÇó ³½³ïáõÙ ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ³ßË³ï³ÏÇó​Ý»ñÇÝ,

· ³ßË³ï³ÏóÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ÏÇñ³éáõÙ ¿ Ëñ³ËáõëÙ³Ý ¨ Ï³ñ·³å³Ñ³Ï³Ý å³ï³ëË³Ý³ïíáõÃÛ³Ý ÙÇçáóÝ»ñ:

àñå»ë ÊáñÑñ¹Ç Ý³Ë³·³Ñ`

· Ù³ëÝ³Ïó»É ÊáñÑñ¹Ç ÝÇëï»ñÇÝ,

· Ù³ëÝ³Ïó»É ÊáñÑñ¹Ç áñáßáõÙÝ»ñÇ ùí»³ñÏáõÃÛ³ÝÁ:


	êå³ñï³Ï Â¨áëÛ³Ý
	îÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑñ¹Ç Ý³Ë³·³Ñ
	· Ï³½Ù³Ï»ñåáõÙ ¿ ÊáñÑñ¹Ç ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÁ,

· ·áõÙ³ñáõÙ ¿ ÊáñÑñ¹Ç ÝÇuï»ñÝ áõ Ý³Ë³·³ÑáõÙ ¿ ¹ñ³Ýù,

· Ï³½Ù³Ï»ñåáõÙ ¿ ÊáñÑñ¹Ç ÝÇuï»ñÇ ³ñÓ³Ý³·ñáõÃÛ³Ý í³ñáõÙÁ,

· Ý³Ë³·³ÑáõÙ ¿ ´ÀÄ-Ý»ñáõÙ:

	Կարեն Արաբյան
	îÝûñ»ÝÝ»ñÇ ËáñÑñ¹Ç ³Ý¹³Ù
	· Ù³ëÝ³Ïó»É ÊáñÑñ¹Ç ÝÇëï»ñÇÝ,

· Ù³ëÝ³Ïó»É ÊáñÑñ¹Ç áñáßáõÙÝ»ñÇ ùí»³ñÏáõÃÛ³ÝÁ:

	²ñÙ»Ý ¶³ëå³ñÛ³Ý
	î»ËÝÇÏ³Ï³Ý ïÝûñ»Ý
	· Ï³ï³ñáõÙ  ¿ ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ¿É»Ïïñ³ÑÇ¹ñá- Ï³Û³ÝÝ»ñÇ ¿É»Ïïñ³¿Ý»ñ·Ç³ÛÇ ³ñï³¹ñáõÃÛ³Ý  åÉ³Ý³íáñáõÙ ¨ ³ßË³ï³ÝùÇ é»ÅÇÙÝ»ñÇ Ùß³ÏáõÙ

	Ä³Ý ÐáíÑ³ÝÝÇëÛ³Ý
	üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ïÝûñ»Ý
	· ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ýÇÝ³Ýë³ïÝï»ë³Ï³Ý ·áñÍáõÝ»áõÃÛ³Ý Ï³é³í³ñáõÙ

	²ñ³ÛÇÏ ¸³íÃÛ³Ý
	¶ÉË³íáñ Ñ³ßí³å³Ñ
	· Çñ³Ï³Ý³óÝáõÙ ¿ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý í³ñáõÙÁ, ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Å³Ù³Ý³ÏÇÝ Ï³½ÙáõÙÝ áõ Ý»ñÏ³Û³óáõÙÁ,

· ³ç³ÏóáõÙ ¿ ÀÝÏ»ñáõÃÛ³Ý ë»÷³Ï³ÝáõÃÛ³Ý å³Ñå³ÝÙ³Ý, ÝÛáõÃ³Ï³Ý, ³ßË³ï³Ýù³ÛÇÝ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý é»ëáõñëÝ»ñÇ ËÝ³ÛáÕ³µ³ñ û·ï³·áñÍÙ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ í»ñ³ÑëÏáÕáõÃÛ³ÝÁ,

· Ï³½Ù³Ï»ñåáõÙ ¿ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÁ,

· ·ÉË³íáñáõÙ  ¿ Ý³Ë³Ñ³ßÇíÝ»ñÇ Ï³½ÙÙ³Ý ëÏ½µÝ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ÷³ëï³ÃÕÃ»ñÇ ûñÇÝ³Ï»ÉÇ Ó¨»ñÇ Ý³Ë³å³ïñ³ëïÙ³Ý ³ßË³ï³ÝùÝ»ñÁ:


